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PeanbHbiit pocT BBM (%, r/T)

‘ 2(;:;5_ ‘ 2020 | 2021 ‘ 2022 | 2023 | 2024 ‘ 2025F ‘ 2026F ‘
CpegHee gns
ABP, MBD 1
Bb

AdraHmcranH 1,9 -2,4 -2,1 -20,7 -6,2 2,3 2,6 2,2
AsepbaiigiaH 0,8 -4,3 5,6 4,6 1,1 4,1 3,2 2,7 ?SE
KHP 6,7 2,3 8,6 3,1 5,4 5,0 4,4 4,1 %
Npysuna 4,0 -6,3 10,6 11,0 7,8 9.4 6,0 5,0 §:
KasaxcraH 2,5 -2,5 4,3 3,2 5,1 4,8 4,8 4,0 ((%
Keipreizackan P. 4,2 -7,1 5,5 9,0 9,0 9,0 6,6 6,1 —é-,
v Mouronun 3,9 -4,6 1,6 5,0 7.4 4,9 6,4 6,0 R
B AanbHenLWem . v
MaxkwucrtaH 3,8 -0,9 5,8 6,2 -0,2 2,5 2,6 3,3 =
AEP/M B¢/B5 TagamKmcTaH 6,9 4,5 9,2 8,0 2,3 8,4 6,7 5,6 "3
(9
n po rHOBM pyl-OT TypKmeHUcTaH 6,3 5,9 5,0 6,2 6,3 6,3 4,4 4,1 Et‘\
Y36ekucraH 5,8 1,6 8,0 6,0 6,3 6,5 6,1 6,1 <

(ymepeHHoe)
LLAP3C cpegH. 4,3 -1,3 5,6 3,8 4,6 5,7 4,9 4,5

3amep/ieHue pocTa.

Mpumedanme: 3eneHble umdpbl B 2024 1. yKasbiBaloT Ha bonee H6bICTPbIN pocT
no cpaBHeHuto ¢ 2023 1., a KpacHble - Ha bonee meaneHHbIN. 3eneHble undpbl
B MPOrHo3e 03HauvatoT 6bonee H6bICTPbIN POCT NO cpaBHeHUto ¢ 2024 ., a
KpacHble - bonee meaneHHbIN.

NcTouyHmkn: ABP (ADO, nporHo3 Ha anpenb 2025 r.), MB® (WEO, nporHos Ha
anpenb 2025 r.), B6 (GEP, nporHo3 Ha siHBapb 2025 1.).
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UHAaeKc noTpebutenbckux ueH (%, r/r)
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*MpocToe cpegHee 3Ha4YeHMe No sKOHOMUKam LLAP3C, no KoTopbiM MMEOTCS AaHHbIE.
UcTtouHuk: CEIC, pacyeTbl aBTOPOB.



Hecmotpa Ha
OTHOCUTE/IbHO
KOHCepBaTUBHYIO
AEHeXXHO-KpeaUTHYIO
NOJINTUKY,

3T0 cnocobcTBoBaNo
pocty BBI1 nog eaaHnem
¢daKTOpOB cnpoca.
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06bem 3a40/1KEeHHOCTU NO 6aHKOBCKUM KpeauTtam dpusmndeckum nmuam (%, r/ r)w
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* MpocToe cpeaHee 3Ha4YeHMe No sKoOHOMKUKam LUAPIC, no KoTopbim nmetoTca

AaHHble.
UcTouHuk: CEIC, pacyeTbl aBTOPOB.

S
s
>3
&
SL
o
(9
>
~
&)
2
-..d
(9
5
a~




HeKoTopble
Te3UCbl

PernoH LLAPIC AoCTUTr XOPOLLMX IKOHOMUUYECKUX NOKa3aTeneu,
HecMoTpA Ha 3HaYUTE/IbHble reonoJIuTUYEecCKue U
re09KOHOMUYECKUe NoTPACEeHUA, a TaKXKe BbI30Bbl, CBA3aHHbIE C
rnob6anbHbIM notenneHnem U rMmyboKMMU TeXHONIOrMYECKMMMU
U3MEeHEeHUAMM.

PocTt 6b1n1 06ecneyeH B OCHOBHOM 3a cyeT cdhepbl YCayr, YaCTUUHO -
3a cyeT o6pabarbiBaloWwEer NPOMDILLU/IEHHOCTU, B TO BpemMsA KaK
pe3ynbTatbl B ropHOA06bIBalOWEN OTPAC/IN OCTAaBA/IUCL A0BO/IbHO
HEeOAHO3HAYHbIMMU.

OTKpPbIBAOTCA HOBbIE BO3MOXKHOCTU, 0COB6eHHO B 06/1acTK A06bIUK
maTepuanos, HeobxoaMMbIX ANA YCKOPEeHHOW aneKTpupuKkauum n
umndposusaLmnm, a TakxKe B cpepe TPaHCKOHTUHEHTA/IbHbIX
nepeBo30K U TOProB/MU.

Mpucnocabameasnck K Bbizosam, ctpaHbl LAPIC gonKHbI
MCNON1b30BaTb HOBblIE€ BO3MOXHOCTU A1 COXPAHEHUA JOCTOUHOro
pocTa U ganbHenwero pa3suUTUA NPoOU3BOACTBA U YCAYT.
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UHAeKC MUPOBDbIX LieH Ha
cbipbeBble ToBapbl (KoHeu 2024 UHaekc PoHA0BbIX PbIHKOB
r.=100) (KoHew, 2024 r.=100)
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UcTouHuk: CEIC, pacyeTbl aBTOPOB.
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BO/IbLLUNHCTBO
3KoHOMUK LIAP3C

dKcnopT ctpaH LAPSC B CLLUA O6wan nogBep:xeHHOCTb CLLUA

35
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0, cpepcTsa L 3 KHP (S)
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TO n bKO K H P M f r : KHP, TpaHcnopTHble oBopynosatime E e MakucraH é
cpeacrtea
10 X_ KHP, 6aaoB:‘|e g ‘(t/;
MakKucraH umerot po - e, &
’ t
5 Y MmeTannbl ® KasaxcraH cs
3HadYnmMmoe . osacral,
o Ll MUHepanbHble
MNOoONOXUTeJibHoe o 2 AT s 0 2w
B % ot BB ° ° 1 2 3
Can bAO ° O6wwasn noABep>KeHHOCTb

NcTtouHuK: Trademap, O3CP, CEIC, pacueTbl aBTOPOB.



HblHelwHAA
HanNpPAXeHHOCTb B
TOprosne
cBUAETeNbCTBYEeT O

Bbi30OBbI:

»3ame/ieHMe MUPOBOTO U PErMoHasibHOro
cnpoca

» CHUMKeHWe NpuToKa Kanutana u
NHBECTULN

» [1aBneHne Ha 06MeHHbIN Kypc U MHOAAUMA
» CHUXKeHMe NOTOKOB AeHEeXKHbIX NepeBoos

Bo3amorKkHoOCTHU:
» NepeopmneHTaLma TOProsan
»NepecTpoiKa LenoyeK NnocTaBoK
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«[lBe ceccum»
KHP - uenu
pPa3BUTUA U
nonnTuyeckue
OpueHTUpbI Ha
2025 .

OxunpanHua ot «AByx Ceccnmn»

ObbasaaeTca Uuenb No rogosomy pocty BBIT
Ob03HavaloTCca Apyrue KntoyeBsble
3KOHOMMYECKUE MOKa3aTeNUN, TaKNE KaK
OTHOLWEeHne PUCKanbHoro aedunumta K BBl un
LeneBon YypoBEeHb NHPAALNM

OnpepgenatoTca npunoputeTbl pa3sntma (10
OCHOBHbIX 3a4a4 Ha 2025 r.)
PaccmaTtpmBaeTtca naaH HauMOHANbHOTO
3KOHOMMWYECKOro N COLUMaNbHOIo Pa3BUTUA Ha
rof, a TakKe rocyaapcrBeHHble 6roaKeTbl
YTBEpPKOaTCA UK NepecMmaTpmUBaroTCA
3aKOHbI

TTTTTTTTT

&
S
<
&
ISR
Q
(9N
By
Y
AY)
B
—v
(9]
=
x




Llenesoun
nokasarenb BBI1

,a
LLenesou
nokasatenb UL
Ha

YV YV V

CARECigiitt

MpuHATL 60N1€ee NPoaKTUBHYIO PUCKAZIbHYIO NOJUTUKY
CooTHoweHne aepuuymnTta K BBIM: 4% (Bbiwe Ha 1 n.n.)
Jedunumnt rocyaapcTBeHHoro btoaxerta: 5,66 TpuanmMoHa toaHen (Ha 1,6
TpunnnoHa 6onblue)
Pacxoabl obuiero rocyaapcTBeHHoOro 6oaxketa: 29,7 TpunanoHa toaHen (Ha 1,2
TpunnnoHa 6onbLue)
CBepxAa/IMHHbIe cneunasbHble Ka3zHayenckme obauraymm: 1,3 TpunanoHa
toaHen (Ha 300 mnnnmnapaos 6onblue)
CneunanbHble Ka3Hayenckue obauraumm: 500 mmnanapaos toaHen
Ob6nuraumm cneunanbHOro HazHaYeHnA MeCTHbIX OpraHoB BsacTtn 4,4
TpunnnoHa toaHen (Ha 500 mnnnnapaos 6onblue)
HoBblIlh rocyaapctBeHHbI gonr: 11,86 TpunnnoHa toaHen (Ha 2,9 TpunamoHa
6onbLue)

MNpoBeaeHue afeKBAaTHO MATKOW AeHEXHO-KPeauTHOW NONIUTUKN
CBOEBPEMEHHO CHUMKATb Tpebyemyto HoOpMmy NPUObLIAM N NPOLLEHTHbIE CTaBKMU
[anbHenwas noaaepHKa *KUanwHoro n GoHA0BOro pbiHKa
CTumynumpoBaHue notpedbaeHnsn, Hay4HO-TEXHUYECKUX NHHOBALIUMIN, «3€1EHOro»
Pa3BUTMA M JaNbHeNLWwan noaaepKKa YacTHoro busHeca n MCI
CHUKeHMe obLwKnX 3aTpaT Ha PUHAHCMPOBaAHME
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CARECEHEL

OcHoBHble 3agaun KHP Ha 2025 r.

1.  AKTMBHOE CTUMY/IMpPOBaHME NOTPEOAEHMA N MHBECTULUMN, 3 TaKKe NOBCEMECTHOe
CTUMYIMPOBaHME BHYTPEHHEro cnpoca

2. Pa3BuUTME HOBbIX KAUeCTBEHHbIX MPOMU3BOAUTE/IbHbIX CUA C YY4ETOM MECTHbIX YC/I0BUIN U
YCKOpEeHMe pa3BUTMS MOAEPHU3UPOBAHHOW NPOMbILLIEHHOW CUCTEMDI

3. [lMonHoueHHasa peanusauma ctpaternm osgoposneHus Kutaa yuepes Hayky u obpasoBaHue
M nosbiweHue obuen apPeKTUBHOCTM KUTAUCKOM CUCTEMbBI MUHHOBALLUMA

4.  YCKOpeHMe peanmsaunm 3HaKoBbIX mep No pepopmupoBaHUIo 1 bonee apPpeKkTnBHoe ?5(
NCNoNb30BaHME BeAyLe Ponm CTPYKTYPHOU pedopMbl SIKOHOMUKHU %
5. PacnpocTtpaHeHune 6onee BbICOKUX CTAHAAPTOB U CTabunmsauma BHeLWHe TOProBam m &
Had MHBECTULMIA c§
6. JddeKTMBHOE NpeaoTBpaLLEHNE U CHUXKEHME PUCKOB B K/1H0OUEBbIX 06/1aCTaX U —t
I'IepBoe MecCTO B npenoTBpaLLeHNE BO3HUKHOBEHMA CUCTEMHbIX PUCKOB %
7. MNpwunaratb Bce BO3MOXHbIE€ YCUAMA ANA AOCTUXEHUA pe3ynbTaToB B paboTe, CBA3aHHOM C S
ITOM roﬂ.y CeNIbCKMM XO3SIUCTBOM, CE/IbCKUMMU PAaiOHAMM U CEIbCKUMMU XKUTENAMMU, U —ﬁ
nocrtasneHo npeanpUHMUMaTh pelunTeNbHble Warn gna cogencTema BCECTOPOHHEMY BO3POXKAEHUIO ;f
CeNbCKUX PaliOHOB s
yBen nyeHue 8.  Copeuncteue pa3BuTMiO ypbaHU3aLMKM HOBOIO TUNA U CKOOPAMHUPOBAHHOMY
permoHanbHOMY Pa3BUTUIO, a TaKXKe Aa/ibHeNLlee COBEPLLUEHCTBOBAHME
nOTPEGHEHMﬂ NPOCTPaHCTBEHHOro naHAwadTa 3acTPOKM

9. KoopauHauusa yCUIUA MO COKPaLLEHWUIO BbIBPOCOB YI/IEKMCAOTO ra3a, CHUMXKEHUIO
3arpsisHEHUA OKpYrKatoLer cpeabl, 0becnevyeHnto «3e/1eHOro» Pa3BUTUA, YCKOPEHUIO
3KOHOMMYECKOro POCTa U YCKOPEHMIO «3eIeHOro» nepexoaa Bo Bcex obnacrax
3KOHOMMUYECKOTO U COLMUANBHOrO pa3BUTUA

10. YnopHas paboTa no obecneyeHunto u yay4ylieHno 61arococToAHMA HaceneHUa 1
COBEpPLUEHCTBOBAHMIO COLUA/IBHOIO YyNpaB/eHUA
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CpaBHuUTeNbHbIM aHaNU3 nporpecca scrynneHus B BTO M
(2024)

Cragma BcTynaeHus NMpoaBuXeHne neperosopos lNMpeasaputenbHaa nogava
no AOCTYNYy Ha PbIHOK FTR

&

S

JKoOHOMMUYecKue pedpopmbl MNMepexopa K nnasatowemy Bonble HeobxoanMMbIxX %

BaNIlOTHOMY Kypcy, M3MEHEHUN B COOTBETCTBUM C §

OPUEHTUPOBAHHAA HA PbIHOK npasunamum BTO N

peatenbHocTb M D

OcHOBHbIe NPenATcTBUA CenbCKOX03AMUCTBEHHDbIE HepocratouHasn %

cybcnpgun, orpaHnyeHus B 3KOHOMMYEeCKan §,

CeKTope ycnyr NPO3pPAYHOCTb, Ba/IOTHbIN ]

KOHTPOb, Cg"
AnnnomaTtuyeckuii nogxopa, MHOrocTtopoHHee y4yacrue, OTHOCUTEeNbHO MeaneHHoe
NPOAKTUBHAA NOJIUTUKA MPUHATUE HEKOTOPbIX HOPM

BCTyn/1eHUA BTO

MporHo3npyemoe BCcTynneHue 2026-2027 ropabl MNocne 2030 r. (npu ycnosum
peanusauum pepopm)

NcTouHuk: BTO, aBTOpCKMeE pacyeTbl.




_JPaHHMe YYaCTHUKMU:
*** Kblprbi3ckasa Pecnybnuka (1998):

= [lepBbl NOCTCOBETCKUMN U LEHTPANbHOA3MATCKUM
y4acTHuK BTO

= BbicTpoe npucoeamHenmne (2 roga 10 mecaues)

"  CHuKeHune Tapudos (7% = 5%), oTkpbiTne 90%
3KoHOMUKKU ana N

**» TapxukuctaH (2013) u KasaxcraH (2015):

= KasaxctaH cHu3uAn Tapudsbl (10,4% - 6,1%),
nmbepannsosan ycayrm (GnHaHCbl, TENEKOMMYHUKALNMK,
TpPaHCNopT)

= PedopmmpoBaHue 3akoHOB 0 cybcnamax n UC ana
cooTBeTCcTBUA TpeboBaHuam BTO
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JTeKywme KaHaAMAaTbI:

“*¥Y36ekucraH (nporHos Ha 2026-2027 rr.):
= YckopeHue pedpopm c 2017 .

= MHOroBeKTOpHas cTpaTerua amsepcmdmKaLmnm
3KOHOMMUKM

X M T ™ :
+*TypKMmeHuctaH (oTnoxeHo
* OTHOCUTE/IbHO Me/IeHHbIe CTPYKTYPHble pedopmbl

= lommnHupoBaHue rocygapctea (ras = 80% BBI1), BantoTHoe
HepaBEHCTBO

= MemopaHAyM O perKUme BHELLIHEN TOProBaun (KpaHuim
CpoK - 2024 rop)
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CARECEEEE:‘

JOcHoBHble npenaTcTBua ana TYypKMeHUCTaHa:

¢ [loCTynHble 3KOHOMMYECKNE AaHHble
*» OTpacnesble pedpopMbl (3HEPreTUKa, TeIEKOMMYHUKALMKU, TPAHCMOPT)

“* MepgneHHoe npuBeaeHMe 3aKOHOAATENbCTBA B COOTBETCTBME C
A, puses A
npasunamu BTO

“* EC n ABP npoBoAAT TEXHUYECKNE CEMMUHAPDI

JBbyaywue pencremsa:

“*» Y3b6eKucraH: BeposaTHo, npucoeanHutca kK 2026-2027 rT., YTO YCUNUT
TOProBy0 MHTErpauunto

** TypkmeHucTtaH: Hyxkaaetcsa B pedbopmax Ans nonyyveHus sbirog ot BTO
(apdeKTMBHOCTL pbIHKA, MUN)

_Ifno6anbHas HeonpeaeneHHOCTb:

7/

“* «B3aumHbi¥ Tapud» CLUA (2025): Yrposa ctabunbHoctn BTO

*** BO3MOXHble 3a4epKKKN BCTynAeHMA TYpKMeHMCTaHa
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	Slide 1: Ежеквартальный экономический обзор №16 Уверенный рост на фоне повышенной неопределенности  Ханс Хольцхаккер  Эльвира Курманалиева  Шилянг Лу  Марина (Руи) Ванг  21 мая 2025 г. 
	Slide 2: В большинстве экономик ЦАРЭС рост ВВП в 2024 г. был выше, чем в 2023 г.
 
 В дальнейшем АБР/МВФ/ВБ прогнозируют (умеренное) замедление роста.   
	Slide 3: Темпы инфляции вновь выросли в экономиках ЦАРЭС, кроме Пакистана, Узбекистана и КНР.   Инфляция потребительских цен ЦАРЭС в среднем составила 5,4% в феврале 2025 г., что на 0,4 процентных пункта выше, чем минимальный уровень в сентябре 2024 г. 
	Slide 4: Несмотря на относительно консервативную денежно-кредитную политику, рост кредитов физическим лицам оставался существенно выше инфляции, а в Кыргызской Республике и Монголии - значительно выше.  Это способствовало росту ВВП под влиянием факторов с
	Slide 5: Некоторые тезисы
	Slide 6: Экскурс I. 
 О возможном влиянии напряженности в мировой торговле на регион ЦАРЭС 
	Slide 7: Большинство экономик ЦАРЭС поддерживают небольшой торговый баланс с рынком США, и только КНР и Пакистан имеют значимое положительное сальдо.
	Slide 8: Нынешняя напряженность в торговле свидетельствует о фундаментальной перестройке глобальных экономических отношений
	Slide 9: Экскурс II.  «Две сессии» КНР - цели развития и политические ориентиры на 2025 г.  
	Slide 10: Целевой показатель ВВП остается неизменным по сравнению с 2024 г. и составляет около 5%, а целевой показатель ИПЦ на 1 п.п. ниже, чем в прошлом году, и составляет около 2%. 
	Slide 11: Основные задачи на 2025 г. аналогичны задачам на 2024 г., но на первое место в этом году поставлено увеличение потребления 
	Slide 12: Экскурс Ⅲ.  Показатели прогресса вступления Узбекистана в ВТО, как пример для Туркменистана  
	Slide 13: Путь Центральной Азии к вступлению в ВТО（1） 
	Slide 14: Путь Центральной Азии к вступлению в ВТО（2） 
	Slide 15: Вступление в ВТО - оставшиеся препятствия и глобальный контекст 

