
*OFFICIAL USE ONLY

Нахом Гебрихивет

Ноябрь 2024

АБИИ в 

Регионе 

ЦАРЭС



*OFFICIAL USE ONLY

2

Кто мы

Многосторонний банк развития (МБР) 

учрежден в соответствии с 

международным договором со штаб-

квартирой в Пекине, для объединения 

стран для решения проблемы нехватки 

финансирования инфраструктуры в 

Азии. Нашими основными принципами 

являются финансовая устойчивость и 

надежная банковская деятельность, 

сильное многостороннее управление и 

надзор, а также высокие стандарты 

проектов.

Наше видение и миссия

Наше видение – процветающая Азия, основанная на 

устойчивом экономическом развитии и региональном 

сотрудничестве.

Наша миссия – финансирование инфраструктуры 

завтрашнего дня. Инвестируя в устойчивую инфраструктуру, 

АБИИ открывает доступ к новому капиталу, новым 

технологиям и новым способам борьбы с изменением 

климата, налаживая связи между Азией и миром.

Мы добьемся этого, работая в партнерстве. Будучи гибким и 

адаптивным, Банк будет удовлетворять потребности 

клиентов и работать в соответствии с самыми высокими 

стандартами.

Кредитоспособность

Сильная поддержка со стороны 

диверсифицированной глобальной базы 

акционеров. Основной капитал --         

100 млрд долларов США, из которых 

20% отведено на оплаченный капитал. 

Консервативное управление рисками и 

финансовая политика. Опытная 

управленческая команда. 

Кредитный рейтинг ААА/Аaa/ААА со 

стабильным прогнозом.

Фундамент АБИИ основан на уроках и опыте других 

МБР и частного сектора. Его основными ценностями 

являются:

Бережливость, с небольшой 

эффективной управленческой 

командой и высоко-

квалифицированным 

персоналом.

Прозрачность, этичная 

организация с нулевой 

терпимостью к коррупции.

Зеленое учреждение, 

построенное на уважении к 

окружающей среде.

Об АБИИ
Азиатский банк инфраструктурных инвестиций



*OFFICIAL USE ONLY

3

Зеленая инфраструктура

Продвижение «зеленой» 

инфраструктуры и поддержка 

членов в достижении их 

местных и национальных 

целей в области окружающей 

среды и развития, особенно их 

обязательств в соответствии с 

Парижским соглашением и 

Целями устойчивого развития 

Организации Объединенных 

Наций.

Взаимосвязанность и 

региональное сотрудничество

Содействие улучшению 

транспортного, цифрового, 

энергетического и водного 

сообщения в Азии, а также между 

Азией и остальным миром. Также 

поддерживаются проекты, 

способствующие торговле, 

трансграничным инвестициям, 

туризму, финансовой и цифровой 

интеграции в странах Азии и за ее 

пределами.

Технологичная инфраструктура

Исходя из растущего признания 

важной роли, которую играют 

технологии, АБИИ будет 

поддерживать проекты, в которых 

применение технологий обеспечивает 

более высокую ценность, качество, 

производительность, эффективность, 

устойчивость, инклюзивность, 

прозрачность и лучшее управление на 

протяжении всего проектного цикла.

Мобилизация частного 

капитала

Поддержка проектов, которые 

прямо или косвенно 

мобилизуют частное 

финансирование в секторы, 

входящие в мандат АБИИ. 

Включает в себя развитие 

инфраструктуры как класса 

активов в Азии.

Проекты в частном секторе

Целевой показатель к 2030 году

(50% от фактически утвержденного 

финансирования)

Климатическое финансирование

Целевой показатель к 2025 году

(50% от фактически утвержденного 

финансирования)

Трансграничное сообщение

Целевой показатель к 2030 году

(от 25% до 30% от фактически 

утвержденного финансирования)

Финансирование i4t – тематические приоритеты
Твердое стремление к устойчивому развитию во всех его аспектах – экономическом, 
финансовом и экологическом
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• Суверенные кредиты будут 

иметь средний срок погашения 

20 лет и окончательный срок 

погашения до 35 лет.

• АБИИ продолжит совместное 

финансирование проектов с 

другими кредиторами в 

дополнение к расширению 

своего автономного портфеля.

• При оценке суверенных кредитов 

будет учитываться полная 

оценка выгод проекта, рисков 

и возможностей заемщика по 

реализации.

• Клиентам доступны частичные 

долговые гарантии. В настоящее 

время продукт представлен для 

суверенных и несуверенных

операций. 

• Он включает в себя частичное 

гарантирование долга и 

необеспеченное участие в риске. 

• Проекты, связанные с гарантиями, 

будут оцениваться, обрабатываться 

и контролироваться так же, как и 

кредиты.

• Для целей управления капиталом и 

рисками гарантии будут 

рассматриваться так, как если бы 

они были на балансе (т.е. 

рассматриваться так же, как 

кредиты).

• Банк придерживается 

прогрессивного подхода к 

формированию портфеля 

необеспеченного суверенным 

финансированием. 

• Подход АБИИ основан на 

здоровой банковской практике.

• Заемщиками могут быть как 

субсуверенные государственные 

организации, так и частные 

предприятия.

• Условия будут устанавливаться на 

коммерческой основе и отражать 

ожидаемый риск для банка и 

рыночную конъюнктуру. 

• Сумма кредита может составлять 

до 35% от стоимости проекта или 

долгосрочной капитализации 

заемщика.

• Банк будет рассматривать 

возможность инвестирования в 

акционерный капитал только 

на условиях, которые он считает 

справедливыми, при наличии 

четких потенциальных 

стратегий выхода и при 

прогнозируемой приемлемой 

внутренней норме прибыли.

• Лимит на инвестиции в 

акционерный капитал до 10% от 

доступного капитала.

• Банк рассчитывает играть роль 

миноритарного инвестора и не 

будет претендовать на 

контрольный пакет акций 

целевого юридического лица или 

предприятия.

Финансирование, обеспеченное 
государством

Финансирование, не обеспеченное 
государством

Инвестиции в акционерный капитал Гарантии

Инвестиционные продукты
Набор инструментов, предлагаемых по всему стеку капитала
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Финансирование в местной валюте
Диверсифицированный доступ к местной валюте с помощью различных инструментов 
для удовлетворения потребностей клиента

Кросс-валютный своп

Облигации

Цели использования местной валюты Инструменты

• Инфраструктурные проекты рассчитаны на 

длительный срок, имеют большие объемы и 

могут иметь непредсказуемые денежные 

потоки.

• Сопоставляя валюту активов и обязательств, 

клиенты АБИИ могут сосредоточиться на 

реализации проекта, а не беспокоиться о 

колебаниях обменного курса.

• Способность заемщика брать кредиты в 

иностранной валюте может быть ограничена 

из-за нормативных требований или высоких 

кредитных сборов, требуемых 

коммерческими банками, предлагающими 

хеджирование иностранной валюты.

• АБИИ стремится обеспечить финансирование 

в национальной валюте, которое может 

снизить риск потерь от таких валютных 

диспропорций и, в свою очередь, снизить 

профиль кредитного риска и стоимость 

проектов.

• Клиенты АБИИ с выручкой в местной валюте 

имеют возможность брать кредиты в LCY 

для минимизации валютного риска. 

• АБИИ может предоставить более 

длительный срок LCY, чем обычно доступен 

на местном рынке.

• Решение АБИИ о привлечении финансирования 

в местной валюте через КВС или облигации 

(оффшорные или оншорные) зависит от 

рыночных условий, нормативных требований, 

доступности инструментов и соображений 

стоимости. 

• АБИИ доказал свою способность финансировать 

на международных рынках капитала в различных 

валютах, выпустив глобальные облигации в 

долларах США, облигации в китайских юанях 

на международных и внутренних рынках, а также 

облигации в фунтах стерлингов, мексиканских 

долларах, российских рублях, гонконгских 

долларах, батах и турецких лирах. 

• Несуверенные заемщики могут брать кредиты в 

более чем 21 твердой и местной валюте. 

• Заемщики, обеспеченные суверенными 

кредитами, могут брать кредиты в валютах 

стран G10 или валютах корзины SDR, включая 

GBP, CAD, CNY, EUR, JPY, SEK, CHF, в 

дополнение к доллару США.

Провай

дер 

SWAP
Клиент

Инвесто

ры LCY Клиент

LCY

Пул 

ликвидн

ости

Кросс-валютный своп

Облигации LCY в рамках глобальной программы 

среднесрочных облигаций

Оншорные облигации LCY

LCY 

Номинальный

Доллары США 

номинальные

Доллары США 

номинальные 

и проценты

LCY условные 

и процентные 

ставки

Выручка от 

LCY

Купоны LCY

Выручка от 

LCY

Обслуживание 

долга по LCY

Выручка от 

LCY

Обслуживание 

задолженности 

LCY
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Инвестиционная деятельность в регионе ЦАРЭС
Общий объем утвержденных инвестиционных операций – 12,64 млрд долларов США (по 
состоянию на 12 ноября 2024 года)
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Инвестиционная деятельность в регионе ЦАРЭС
Список проектов АБИИ
YEAR MEMBER SECTOR TYPE INSTRUMENT PROJECT NAME AMOUNT (Mil.)

2021 Azerbaijan CRF-Economic Resilience/PBF Sovereign Loan Azerbaijan: Republic of Azerbaijan COVID-19 Active Response and Expenditure Support (CARES) Program USD100 

2016 Azerbaijan Energy Sovereign Loan Azerbaijan: Trans Anatolian Natural Gas Pipeline Project (TANAP) USD600 

2024 China Education Infrastructure Nonsovereign Loan China: Yantai Higher Vocational School Project USD95 

2024 China Multi-sector Nonsovereign Loan China: JC Leasing Green and Blue Loan USD100 

2023 China Multi-sector Nonsovereign Fund China: GL Capital China Opportunities Fund IV USD25 

2023 China Transport Sovereign Loan China: Yunnan Kunming Changshui Airport Expansion and Green Development Project USD500 

2023 China Energy Nonsovereign Loan China: Chongho Bridge Green Facility USD50 

2022 China Multi-sector Nonsovereign Fund China: NIO Capital Eve ONE Fund II USD50 

2022 China Transport Nonsovereign Loan China: Lionbridge Leasing EV Transport Green Transition Facility USD60 

2022 China Multi-sector Nonsovereign Bond China: Haier Social Infrastructure Leasing USD100 

2022 China Transport Nonsovereign Fund China: GLP China Logistics Fund III USD125 

2022 China Transport Sovereign Loan China: Zhengzhou International Logistics Hub (Previously: Zhengzhou International Hub Expansion) USD150 

2022 China Multi-sector Nonsovereign Loan China: China EXIM Bank Green On-lending Facility USD200 

2021 China Water Sovereign Loan China: Henan Flood Emergency Rehabilitation and Recovery Project USD1,000 

2021 China Transport Sovereign Loan China: Liaoning Green Smart Public Transport Demonstration Project USD150 

2021 China Digital Infrastructure and Technology Nonsovereign Fund China: Sinovation Disrupt Fund USD75 

2021 China CRF-Public Health Nonsovereign Loan China: FOSUN COVID-19 Response Project USD100 

2021 China Transport Sovereign Loan China: Guangxi Chongzuo Border Connectivity Improvement Project USD300 

2020 China Digital Infrastructure and Technology Nonsovereign Fund China: Legend Capital Healthcare Technology Fund USD30 

2020 China CRF-Public Health Sovereign Loan China: Emergency Assistance to China Public Health Infrastructure Project USD355 

2019 China Energy Sovereign Loan China: Beijing-Tianjin-Hebei Low Carbon Energy Transition and Air Quality Improvement Project USD500 

2017 China Energy Nonsovereign Loan China: Beijing Air Quality Improvement and Coal Replacement USD250 

2023 Georgia Energy Nonsovereign Bond Georgia: Georgia Capital Sustainability Linked Financing Facility USD30 

2021 Georgia CRF-Finance/Liquidity Nonsovereign Loan Georgia: TBC Bank COVID-19 Credit Line Project USD100 

2020 Georgia CRF-Economic Resilience/PBF Sovereign Loan Georgia: Economic Management and Competitiveness Program: COVID-19 Crisis Mitigation USD50 

2020 Georgia CRF-Public Health Sovereign Loan Georgia: Emergency COVID-19 Response Project USD100 

2017 Georgia Transport Sovereign Loan Georgia: Batumi Bypass Road USD114 

2024 Kazakhstan Health Infrastructure Nonsovereign Loan Kazakhstan: Kokshetau PPP Hospital Project USD113.90 

2023 Kazakhstan CRF-Economic Resilience/PBF Sovereign Loan Kazakhstan: Fiscal Governance and Financial Sector Reforms Program USD350 

2023 Kazakhstan Energy Nonsovereign Loan Kazakhstan: Shokpar 100MW Wind Power Project USD40 

2020 Kazakhstan CRF-Economic Resilience/PBF Sovereign Loan Kazakhstan: COVID-19 Active Response and Expenditure Support (CARES) Program USD750 

2019 Kazakhstan Energy Nonsovereign Loan Kazakhstan: Zhanatas 100 MW Wind Power Plant USD46.7 

2020 Kyrgyzstan CRF-Finance/Liquidity Sovereign Loan Kyrgyzstan: Kyrgyz Emergency Support for Private and Financial Sector Project USD50 

2022 Mongolia CRF-Economic Resilience/PBF Sovereign Loan Mongolia: Weathering Exogenous Shocks Program USD100 

2021 Mongolia CRF-Public Health Sovereign Loan Mongolia: Support for COVID-19 Vaccine Delivery in Mongolia under the Asia Pacific Vaccine Access Facility USD21 

2020 Mongolia CRF-Economic Resilience/PBF Sovereign Loan Mongolia: COVID-19 Rapid Response Program USD100 

2023 Pakistan CRF-Economic Resilience/PBF Sovereign Loan Pakistan: Second Resilient Institutions for Sustainable Economy (RISE-II) Development Policy Financing USD250 

2022 Pakistan CRF-Economic Resilience/PBF Sovereign Loan Pakistan: Building Resilience with Countercyclical Expenditures (BRACE) Program USD500 

2021 Pakistan Urban Sovereign Loan Pakistan: Khyber Pakhtunkhwa Cities Improvement Project USD200 

2021 Pakistan Energy Sovereign Loan Pakistan: Balakot Hydropower Development Project USD250 

2020 Pakistan CRF-Economic Resilience/PBF Sovereign Loan Pakistan: Resilient Institutions for Sustainable Economy (RISE) Program USD250 

2020 Pakistan CRF-Economic Resilience/PBF Sovereign Loan Pakistan: COVID-19 Active Response and Expenditure Support (CARES) Program USD500 

2019 Pakistan Transport Sovereign Loan Pakistan: Karachi Bus Rapid Transit Red Line Project USD71.81 

2019 Pakistan Water Sovereign Loan Pakistan: Karachi Water and Sewerage Services Improvement USD40 

2016 Pakistan Transport Sovereign Loan Pakistan: National Motorway M-4 (Shorkot-Khanewal Section) USD100 

2016 Pakistan Energy Sovereign Loan Pakistan: Tarbela 5 Hydropower Extension USD300 

2024 Tajikistan Transport Sovereign Loan Tajikistan: Obigarm-Nurobod Road Project – Long Bridge and Approaches USD75.5 

2017 Tajikistan Energy Sovereign Loan Tajikistan: Nurek Hydropower Rehabilitation, Phase I USD60 

2016 Tajikistan Transport Sovereign Loan Tajikistan: Dushanbe-Uzbekistan Border Road Improvement USD27.5 

2024 Uzbekistan Multi-sector Nonsovereign Loan Uzbekistan: Asakabank Energy Efficiency and Renewables Facility USD30 

2023 Uzbekistan Economic Resilience / PBF Sovereign Loan Uzbekistan: First Inclusive and Resilient Market Economy Development Policy Operation USD670 

2023 Uzbekistan Energy Nonsovereign Loan Uzbekistan: Surkhandarya 1,560MW CCGT Power Plant EUR225 

2023 Uzbekistan Multi-sector Nonsovereign Bond Uzbekistan: UzPSB Energy and Water Efficiency, and Renewables Bond Investment USD25 

2023 Uzbekistan Energy Nonsovereign Loan Uzbekistan: Masdar 897MW Solar PV Portfolio (Samarkand, Jizzakh and Sherabad solar PV plants) USD145 

2022 Uzbekistan CRF-Economic Resilience/PBF Sovereign Loan Uzbekistan: Advancing Uzbekistan Economic and Social Transformation Development Policy Operation USD530 

2022 Uzbekistan Water Sovereign Loan Uzbekistan: Bukhara Region Water Supply and Sewerage Phase II (BRWSSP II) USD248.4 

2022 Uzbekistan Transport Sovereign Loan Uzbekistan: Bukhara-Miskin-Urgench-Khiva Railway Electrification Project USD108 

2021 Uzbekistan Energy Nonsovereign Loan Uzbekistan: Sirdarya 1,500MW CCGT Power Project USD100 

2021 Uzbekistan Urban Sovereign Loan Uzbekistan: Medium-size Cities Integrated Urban Development Project USD100 

2020 Uzbekistan CRF-Public Health Sovereign Loan Uzbekistan: Healthcare Emergency Response Project USD100 

2020 Uzbekistan Transport Sovereign Loan Uzbekistan: Bukhara Road Network Improvement Project (Phase 1) USD165.5 

2020 Uzbekistan Water Sovereign Loan Uzbekistan: Bukhara Region Water Supply and Sewerage (BRWSSP) USD385.1 

2019 Uzbekistan Rural Infrastructure and Agriculture Development Sovereign Loan Uzbekistan: Rural Infrastructure Development Project (Previously: Prosperous Villages Project) USD82 
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▪ §1. Цель 1. Целью Банка является: (i) содействие устойчивому экономическому развитию [...]

▪ §9. Использование ресурсов. Ресурсы Банка используются в соответствии с надежными банковскими принципами.

▪ § 13. 6. При предоставлении финансирования Банк учитывает перспективы того, что получатель сможет выполнить свои обязательства по 
договору финансирования.

▪ Операционная политика в области финансирования

▪ III.3.3(b) Экономическая оценка. Банк проводит экономическую оценку обоснования Проекта, используя подходы и методологии, 
соответствующие условиям [...] страны.

▪ Приложение 1 §3.3. (a) Условия финансирования. Банк требует, чтобы [...] воздействие Проекта на финансовую устойчивость Участника 
было приемлемым

▪ При определении влияния Проекта на бюджетную устойчивость государства-члена Банк уделяет особое внимание анализу приемлемости 
долга [МВФ]

▪ Распоряжение «О рейтинге суверенного риска»

▪ §3.1.2. (b) СПБ осуществляет мониторинг соответствия кредитования АБИИ Политике МВФ в отношении лимитов долга и Политике ВБ в 
отношении нельготных заимствований [...]

▪ Основанное на политике софинансирование АБИИ в соответствующих кризисных ситуациях / Ориентированный на климат PBF 
АБИИ

▪ Все связанные с кризисом PBCF будут подлежать [...] оценке МВФ, подтверждающей адекватность макроэкономической структуры 
заемщика, приемлемости долга и фискальных механизмов.

▪ Чтобы иметь право на CPBF [..] Государство-член должно иметь адекватную основу для макроэкономической политики

Статьи соглашения
Финансовая устойчивость
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AIIB members' borrowing limits
(under IDA's Sustainable Develoment Finance Policy and IMF's Public Debt Limits Policy)

Country IMF program Risk of Borrowing limits

ends debt stress non-concessional concessional until Notes

Benin 7-Jan-26 Moderate CFAF 620bn Dec 2023 in PV terms

Cote d'Ivoire 23-Sep-26 Moderate USD 4.7bn Dec 2023 in PV terms

Ethiopia none High not allowed no limit Jun 2023 debt limits for FY24, if any, not yet disclosed by IDA

Fiji none Moderate no limit no limit Jun 2023 debt limits for FY24, if any, not yet disclosed by IDA

Georgia 14-Jun-25 Low* no limit no limit Dec 2023 zero limit on gov. guarantees

Ghana 16-May-26 In debt distress USD 66.2m Dec 2023 in PV terms

Guinea none Moderate USD 1bn no limit Jun 2023 debt limits for FY24, if any, not yet disclosed by IDA

Jordan 24-Mar-24 Moderate JD 32.6bn Dec 2023 total stock of gross public debt

Kyrgyz Republic none Moderate no limit no limit Jun 2023 debt limits for FY24, if any, not yet disclosed by IDA

Laos none In debt distress USD 605m no limit Jun 2023 debt limits for FY24, if any, not yet disclosed by IDA

Liberia 10-Dec-23 Moderate USD 92.2m Jun 2023 in PV terms

Madagascar 28-Jul-24 Moderate USD 800m Dec 2023 in PV terms

Maldives none High not allowed no limit Jun 2023 debt limits for FY24, if any, not yet disclosed by IDA

Pakistan 11-Apr-24 High no limit no limit Dec 2023 limit on gov. guarantees: PKR 4bn

Rwanda 11-Dec-25 Moderate USD 1.1bn Dec 2023 in PV terms

Samoa none High not allowed no limit Jun 2023 debt limits for FY24, if any, not yet disclosed by IDA

Tajikistan none High not allowed no limit Jun 2023 debt limits for FY24, if any, not yet disclosed by IDA

Timor-Leste none Moderate no limit no limit Jun 2023 debt limits for FY24, if any, not yet disclosed by IDA

Tonga none High not allowed no limit Jun 2023 debt limits for FY24, if any, not yet disclosed by IDA

Vanuatu none Moderate not allowed no limit Jun 2023 debt limits for FY24, if any, not yet disclosed by IDA

PV = in present value terms (regardless of concessionality); * AIIB staff assessment (based on IMF methodology)

Debt risk assessment pertains to exterbal debt (IDA/PRGT countries, except market access countries) and to all public debt (other countries)

Unless otherwise indicated, borrowing limits apply to new external debt (incl. guarantees) from the beginning of the fiscal (IDA) or calendar (other countries) year, and often exclude refinancing

Some borrowing space may have been earmarked or already used



*OFFICIAL USE ONLY

11

▪ Смешанное 
▪ Несмотря на то, что регулярное ценообразование АБИИ не является льготным, оно уже 

может иметь некоторые элементы гранта

▪ В зависимости от ситуации с глобальными процентными ставками

▪ Cпециальное окно фонда для менее развитых стран-членов (SFW) для 

субсидирования кредитов АБИИ

▪ Иметь хороший проект с большой экономической выгодой

▪ Отказы возможны как ex-ante, так и ex-post.

▪ Может быть предоставлен для критически важных проектов с сильным воздействием на 
развитие и высокими финансовыми и социальными ставками, когда льготное 
финансирование недоступно.

▪ Заблаговременное взаимодействие со Всемирным банком/МВФ

▪ Использование креативных структур финансирования (NSBF)

Что делать с лимитами задолженности?
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▪ Многолетние региональные пайпланы (MYRP)
▪ АБИИ согласовал MYRP со своим стратегическим направлением

▪ Важно включить идеи/проекты стран для согласования пайплайна с планами стран-
участниц

▪ Координация с DFI 
▪ Институционализировать обсуждение планов внешних заимствований между МФ и DFI 

до начала финансового года. Привлечение соответствующих министерств к 
согласованию DFI с приоритетами правительства

▪ Позволяет DFI более эффективно планировать проектные циклы в соответствии с 
ожидаемыми сроками утверждения

Что необходимо сделать в будущем?


